Zatacznik do uchwatly nr 6/VII/2010
Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2010 roku

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej

Spotki Wodkan Przedsiebiorstwo Wodociagow i Kanalizacji S.A.
w Ostrowie Wielkopolskim

Zz oceny
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2009,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Sp6tki w 2009 roku
oraz
wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku za 2009 rok

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkoéw Rady Nadzorczej
wyhikajacych z art. 382 § 3 i 4 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 26 ust. 2 pkt. 2-4
Statutu Spotki.

Podstawy prawne sprawozdan i dokumentow przedstawionych do oceny:

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci /MSR/ i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/,

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 2004 roku,

- Kodeks Spétek Handlowych,

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych spétek publicznych,

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI ZA ROK OBROTOWY 2009

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy 2009 tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., w skiad ktérego
wchodzi:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r.,
rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,
dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.
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Ocene sprawozdania finansowego dokonanono w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Opracowaniem zasadniczym przy
dokonywaniu przedmiotowej oceny byta opinia i raport biegtych rewidentéw, wydane
do sprawozdania finansowego za 2009 rok.

Rada Nadzorcza Uchwatag Nr 19/VII/2009 z dnia 06.11.2009 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spoétki za 2009 rok.
Badanie powierzono Kancelarii Bilans Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim
ul. Chopina 3A, ktéra posiada wpis na liste w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw
pod numerem 134, W imieniu Kancelarii badanie przeprowadzili:

- Tadeusz Sosnowski - nr wpisu na liste biegtych rewidentéow 6602,

- Teresa Jedrecka - nr wpisu na liste biegtych rewidentow 1474.

W wyniku przeprowadzonego badania Kluczowy Biegty Rewident - Pani Jadwiga
Jedrecka, wydata pozytywna opinie do sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2009. W dokumencie tym Biegty stwierdza, ze sprawozdanie finansowe:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31.12.2009 r. jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

b/ zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami /polityka/ rachunkowosci, wynikajacymi z MSR, MSSF oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie ogtoszenia KE, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw

ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c/ jest zgodne na wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

W raporcie uzupetniajacym opinie nie stwierdzono istnienia zagrozen dla mozliwosci

kontynuowania dziatalnosci w roku nastepujacym po badanym.

Rada Nadzorcza =zapoznata sie z opinia i raportem biegtych rewidentow,
przeprowadzita analize i dokonata oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok.

1. Bilans

Rada Nadzorcza stwierdza, ze bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku wykazuje
po stronie aktywow i pasywow sume bilansowa o wartosci 266.132.694,08 zt.

Aktywa - majatek Spotki

Suma aktywow bilansu za 2009 r. wykazuje zmniejszenie wartoSci o kwote
5.160.535,42 zt tj. o 1,90% w pordéwnaniu ze stanem na koniec ubiegtego roku.



Zmiany w poszczegdlnych sktadnikach aktywdéw wynosza:
e aktywa trwate - 243.264.861,79 zt
- spadek 0 2.329.131,78 zt tj. 0 0,95%,
e aktywa obrotowe - 22.867.832,29 zt
- spadek 0 2.831.403,64 zttj. 0 11,02%.

Naleznoscr

Na dzieh 31.12.2009 r. Spdtka nie posiada naleznosci dtugoterminowych, natomiast
wartos$¢ naleznosci krotkoterminowych to kwota 2.478.119,27 zi, ktéra jest nizsza
od ubiegtorocznej 0 310.164,14 zt tj. 0 11,12%.

W roku 2009 na cze$¢ naleznosci przeterminowanych utworzono odpis aktualizujacy
wartos$¢ naleznosci w kwocie 745.200,00 zi.

Pasywa - Zrodfa finansowania majatku Spotki

Suma pasywow bilansu za 2009 r. wykazuje zmniejszenie wartosci o kwote
5.160.535,42 zt tj. 0 1,90% w pordwnaniu ze stanem na koniec ubiegtego roku.
Zmiany w poszczegdlnych sktadnikach pasywdéw wynosza:
e kapitaty wiasne - 214.739.066,90 zt
- wzrost 0 2.218.250,11 zt tj. o 1,04%,
e zobowiazania dtugoterminowe - 38.074.017,58 zt
- spadek 0 5.797.782,50 zt tj. 0 13,22%,
e zobowigzania krotkoterminowe - 11.739.806,92 zt
- spadek 0 1.510.915,06 zt tj. 0o 11,40%,
¢ rozliczenia miedzyokresowe - 1.579.802,68 zt
- spadek 0 70.087,97 zt tj. 0 4,25%.

Zobowiazania i rezerwy

Na dzien 31.12.2009 r. Spdtka posiada zobowigzania diugoterminowe na kwote
38.074.017,58 zt, ktore zmniejszyty sie w stosunku do ubiegtego roku o kwote
5.797.782,50 zt tj. o 13,22% gtownie w wyniku obnizenia sie zobowiazan
kredytowych.

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek wynosza 17.409.787,66 zt
i zmniejszyty sie w stosunku do roku ubiegtego o kwote 5.604.550,00 zt tj. 0 24,35%
co jest wynikiem sptaty przez Spétke naleznych rat kredytowych.

Najwieksza pozycja rezerw jest rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
utworzona na kwote 19.434.233,00 zt i utrzymujaca sie na poziomie porownywalnym
do ubiegtorocznego.



2. Rachunek zyskoéw i strat

Rada Nadzorcza stwierdza, ze rachunek zyskéw i strat sporzadzony za okres od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., wykazuje zysk netto w wysokosci 3.019.843,03 zt
i jest wyzszy od ubiegtorocznego o 1.737.689,25 zt, wzrost o 135,53%.

Przychody:
e przychody ze sprzedazy produktéw i zréwnane z nimi - 26.348.637,99 zt
- wzrost 0 335.873,55 zt tj. 0 1,29%,
e pozostate przychody operacyjne - 2.968.807,39 zt
- wzrost 0 2.218.250,11 zt tj. 0 273,45%,
s przychody finansowe - 1.375.791,55 zt
- wzrost 0 20.584,39 zt tj. o 1,52%.

Koszty:
o koszty dziatalnosci operacyjnej - 25.201.637,45 zt
- wzrost 0 648.390,37 zt tj. 0 2,64%
e pozostate koszty operacyjne - 1.052.355,81 zt
- wzrost 0 260.070,84 zt tj. 0 32,83%
o koszty finansowe - 927.142,64 zt
- spadek 0 383.659,95 zt tj. 0 29,27%.

Wyniki finansowe:
e wynik na dziatalnosci podstawowej - 1.147.000,54 zt
- spadek 0 312.516,82 zt tj. 0 21,41%,
¢ wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 1.916.451,58 zt
-wzrost 0 1.913.768,73 zt tj. 0 71.333,42%,
e wynik na dziatalnosci finansowej - 448.648,91 zt
- wzrost 0 404.244,34 zt tj. 0 910,37%.

Zysk przed opodatkowaniem 3.512.101,03 zt.
Zysk netto z dziatalnosci 3.019.843,03 zt.

3. Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie sie srodkoéw pienieznych o
kwote 2.526.638,72 zt pomiedzy poczatkiem i kohcem roku obrotowego.

Stan $rodkow pienieznych na 31.12.2009 r. w kwocie 19.681.875,11 zt stanowi
nadwyzke Srodkéw pienieznych, ktéra jest dla Spétki wystarczajaca na pokrycie
wydatkow zwigzanych z planowana na 2010 rok dziatalno$cig Spétki.



4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spoétki wykazuje wzrost kapitatu o kwote
2.218.250,11 zt w stosunku do roku ubiegtego.

Warto$¢ kapitatu wtasnego Spéitki, ktéry wg stanu na dzien 31.12.2009 r. wynosi
214.739.066,90 zt, uwzglednia warto$¢ korekty w kwociel10.950.130,00 =zt
odnoszacej sie do lat wczes$niejszych, a dotyczacej pozycji ,zyskow zatrzymanych”.

Svtuacja ekonomiczno~-finansowa Spotki

Za rok obrotowy 2009 Spoétka osiggneta wynik finansowy stanowiacy zysk netto na
poziomie 3.019.843,03 zi, ktéry jest znacznie wyzszy od wyniku roku ubiegtego, ale
ktory w przewazajacej wartosci (ok. 2.295 tys. zt) jest wynikiem zakonczonego ugoda
procesu ze Sp6tka Ekolog i rozwigzaniem rezerwy z tego tytutu.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o ponad 09%
przy jednoczesnym wzroscie kosztoéw operacyjnych o ponad 2,6%. Wzrost kosztéw
jest wyzszy od wzrostu przychoddéw, co spowodowato spadek zysku na sprzedazy o
21,4% w stosunku do roku ubiegtego.

Suma bilansowa roku 2009 zmniejszyta sie 0 1,90% w stosunku do roku ubiegtego.
Aktywa trwate spadty o 1%, a wartos¢ aktywow obrotowych spadta o 11%.

Kapitaty wtasne przyrosty o ponad 1%, gtéwnie w wyniku wypracowanego zysku,
natomiast zobowigzania zaréwno krétko jak i dtugoterminowe spadty odpowiednio o
ponad 11% i 13%.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego i
pozostaja na poziomie uznawanym za pozadany.

Wskazniki rentownosci, poza rentownoscia sprzedazy brutto, odnotowaty tendencje
wzrostowa i ksztattuja sie na korzystnym poziomie.

Poziom wynikow finansowych oraz wskaznikébw ekonomicznych wskazuje, co
potwierdza takze opinia biegtych rewidentéw, ze na dzien bilansowy nie wystepuje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w kolejnym roku obrotowym.



OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI W 2009 ROKU

Po zapoznaniu sie z treScig sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki w roku
obrotowym 2009, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono wszelkie informacje
wymagane przepisami prawa i zostato sporzadzone stosownie do postanowien
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych oraz rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu prawidtowo odzwierciedla przedmiot dziatalnosci i strukture
organizacyjna Spoétki. Sytuacje kadrowo - ptacowa Spoétki Zarzad przedstawit na
podstawie jej rzeczywistego stanu.

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sa zgodne z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Sytuacja finansowa i majatkowa Spotki przedstawia jej
rzeczywisty stan gospodarczy.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnoSci gospodarczej oraz
rozwojowej, w tym inwestycyjnej, dokonano oceny istniejacej sytuacji oraz
stwierdzono mozliwos¢ dalszego nieprzerwanego prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci.

OCENA WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO SPOSOBU PRZEZNACZENIA ZYSKU

Analizujac uchwate Zarzadu Spétki Wodkan S.A. Nr XVI/1 z dnia 18 maja 2010 roku w
sprawie podziatu zysku netto osiggnietego w 2009 roku, Rada Nadzorcza przychyla
sie do tresci przedmiotowej uchwaty.

Analizujac poziom wartosci osiagnietego w 2009 roku wyniku finansowego tj. zysku
netto w kwocie 3.019.843,03 zt Rada Nadzorcza ocenia, iz przeznaczenie czesci tego
zysku na wyptaty dywidend dla akcjonariuszy nie powinno zaktocié mozliwosci
realizacji planowanych dziatan Spétki, a jednoczesnie przyczyni sie do spetnienia
oczekiwan wtascicielskich akcjonariatu Spotki Wodkan S.A. jako Spoétki publicznej.



REKOMENDACJA KOMITETU AUDYTU

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki Wodkan S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy
sprawozdan, w tym sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
przeznaczenia zysku, rekomenduje Radzie Nadzorczej przyjecie niniejszego
sprawozdania w przedstawionej tresci.

PODSUMOWANIE

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dokumenty przedstawione przez Zarzad do oceny sa
kompletne i sporzadzone prawidtowo. Spotka osiggneta zysk netto na zadawalajacym
poziomie.

Wskazniki ekonomiczno-finansowe w ocenianym okresie uksztattowaty sie
korzystnie, co pozwala na pozytywna ocene przedstawionych dokumentéw przez

Rade Nadzorcza.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Spéfki
z wykonania obowiazkéw w 2009 roku.

Ostrow Wielkopolski, dnia 21.05.2010 .

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
1.Dorota Misiak
2.Wojciech Nafalski

3.Daniel Mituta

4.)6zef Wotoszczuk
5.Arletta Nowicka
6.Bogustaw Baginski
7.Roman Cinciata

8.Mariusz Szwarczynski




