Zatacznik do uchwaty nr 6/VII/2011
Rady Nadzorczej z dnia 18 kwietnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej

Spé6tki Wodkan Przedsiebiorstwo Wodociagow i Kanalizacji S.A.
w Ostrowie Wielkopolskim

z oceny
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2010,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010 roku
oraz
wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku za 2010 rok

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowiazkéw Rady Nadzorczej
wynikajacych z art. 382 § 3 i 4 Kodeksu Spétek Handlowych oraz §

uuuuuuuuuu [ AN yL-ii via e ] 26 USt. 2 pkt_ 2-4
Statutu Spotki.
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Podstawy prawne sprawozdan i dokumentéw przedstawionych do oceny:

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci /MSR/ i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/,

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku,

- Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spoétek Handlowych,

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych spétek publicznych,

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI ZA ROK OBROTOWY 2010

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej jest sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2010 tj. za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
w sktad ktérego wchodzi:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r.,
rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .,
rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010r.do 31.12.2010 .,
zestawienie zmian w kapitale wtkasnym za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .,
dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.
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Ocene sprawozdania finansowego dokonano w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Opracowaniem zasadniczym przy
dokonywaniu przedmiotowej oceny byfa opinia i raport biegtych rewidentéw, wydane
do sprawozdania finansowego za 2010 rok.

Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 11/VII/2010 z dnia 07.07.2010 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do przegladu potrocznego i badania rocznego sprawozdania
finansowego Spétki za 2010 rok.

Badanie powierzono Kancelarii Bilans Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim
ul. Chopina 3A, ktéra posiada wpis na liste w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentdéw
pod numerem 134. W imieniu Kancelarii badanie przeprowadzit kluczowy biegty
rewident:

- Tadeusz Sosnowski - nr wpisu na liste biegtych rewidentéw 6602.

W wyniku przeprowadzonego badania, wydana zostata pozytywna opinia do

sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2010. W dokumencie tym Biegty

stwierdza, ze sprawozdanie finansowe:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej jednostki na dzief 31 grudnia 2010 r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia

2010 r.,
b/ zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzef Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoéci i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c/ jest zgodne na wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

W raporcie uzupetniajacym opinie nie stwierdzono istnienia zagrozen dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci w roku nastepujacym po badanym.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtych rewidentow,
przeprowadzita analize i dokonata oceny sprawozdania finansowego za 2010 rok.

1. Bilans

Rada Nadzorcza stwierdza, ze bilans sporzadzony na dzief 31.12.2010 roku wykazuje
po stronie aktywow i pasywéw sume bilansowa o wartoéci 259.725.21 3,12 zt.



Aktywa - majatek Spotki

Suma aktywéw bilansu za 2010 r. wykazuje zmniejszenie wartoéci o kwote
6.407.480,96 zt tj. 0 2,41% w pordéwnaniu ze stanem na koniec ubiegtego roku.
Zmiany w poszczegdlnych sktadnikach aktywéw wynosza:
o aktywatrwate - 243.240.245,98 zt |
- spadek 0 24.615,81 zttj. 0 0,01%,
e aktywa obrotowe - 16.484.967,14 zt
- spadek 0 6.382.865,15 zttj. 0 27,91%.

Naleznosci

Na dzien 31.12.2010 r. Spétka nie posiada naleznos$ci dtugoterminowych, natomiast
wartos¢ naleznosci krétkoterminowych to kwota 2.447.669,47 zt, ktéra jest nizsza
od ubiegtorocznej 0 30.449,80 zttj. 0 1,23%.

W roku 2010 na czeS¢ naleznosci przeterminowanych utworzono odpis aktualizujacy
wartosc< naleznosci w kwocie 463.859,58 zt.

Pasywa - Zrodfa finansowania majatku Spotki

Suma pasywow bilansu za 2010 r. wykazuje zmniejszenie wartosci o kwote
6.407.480,96 zt tj. 0 2,41% w pordéwnaniu ze stanem na koniec ubiegtego roku.
Zmiany w poszczegdlnych sktadnikach pasywow wynosza:
o kapitaty wtasne - 214.044.335,98 zt
- spadek 0 694.730,92 zt tj. 0 0,32%,
e zobowiazania dtugoterminowe - 32.455.767,15 zt
- spadek 0 5.618.250,43 zttj. 0 14,76%,
e zobowigzania krotkoterminowe - 11.715.303,65 zt
- spadek 0 24.503,27 zt tj. 0 0,21%,
e rozliczenia miedzyokresowe - 1.509.806,34 zt
- spadek 0 69.996,34 zt tj. 0 4,43%.

Zobowiazania I rezerwy

Na dzieh 31.12.2010 r. Spotka posiada zobowigzania diugoterminowe na kwote
32.455.767,15 zt, ktére zmniejszyty sie w stosunku do ubiegtego roku o kwote
5.618.250,43 zt tj. o 14,76% gtownie w wyniku obnizenia sie zobowiagzan
kredytowych.



Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek wynosza 11.817.937,66 zt
i zmniejszyty sie w stosunku do roku ubiegtego o kwote 5.591.850,00 zt tj. 0 32,12%
co jest wynikiem sptaty przez Spétke naleznych rat kredytowych.

Najwieksza pozycja rezerw jest rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

utworzona na kwote 19.405.535,00 zt i utrzymujaca sie na poziomie poréwnywalnym
do ubiegtorocznego.

2. Rachunek zyskéw i strat

Rada Nadzorcza stwierdza, ze rachunek zyskoéw i strat sporzadzony za okres od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r., wykazuje zysk netto w wysokos$ci 701.669,32 zt
i jest nizszy od ubiegtorocznego 0 2.318.173,71 zt, spadek o 76,76%.

Przychody:
e przychody ze sprzedazy produktéw i zrdbwnane z nimi - 27.436.055,38 zt
- wzrosto 1.087.415,39 zt tj. 0 4,13%,
e pozostate przychody operacyjne - 1.210.961,39 zt
- spadek 0 1.757.846,00 zttj. 0 59,21%,
e przychody finansowe - 769.480,40 zt
- spadek 0 606.311,15 zttj. 0 44,07%.

Koszty:
e koszty dziatalno$ci operacyjnej - 26.569.024,59 zt
-wzrosto 1.367.387,14 zt tj. 0 5,43%
e pozostate koszty operacyjne - 1.255.911,04 zt
- wzrost 0 203.555,23 zt tj. 0 19,34%
o koszty finansowe - 703.142,22 zt
- spadek 0 224.000,42 zt tj. 0 24,16%.

Wyniki finansowe:

e wynik ze sprzedazy - 867.028,79 zt
o spadek 0 279.971,75 zttj. 0 24,41%,

e wynik z dziatalnosci operacyjnej - 822.079,14 zt
o spadek 02.241.372,98 zttj. 0 73,20%,

e wynik przed opodatkowaniem - 888.417,32 zt
o spadek 0 2.623.683,71 zttj. 0 74,70%.

e zysk netto - 701.669,32 zt
o spadek 0 2.318.173,71 zttj. 0 76,76%



3. Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie sie srodkéw pienieznych
o kwote 6.384.290,60 zt pomiedzy poczatkiem i koncem roku obrotowego.

Stan Srodkéw pienieznych na 31.12.2010 r. w kwocie 13.297.584,51 zt stanowi
nadwyzke Srodkoéw pienieznych, ktéra jest dla Spétki wystarczajagca na pokrycie
wydatkoéw zwiazanych z planowana na 201 1rok dziatalnoscig Spétki.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki wykazuje spadek kapitatu o kwote
694.730,92 zt w stosunku do roku ubiegtego.

Warto$¢ kapitatu wtasnego Spotki, ktory wg stanu na dzien 31.12.2010 r. wynosi
214.044.335,98 zt.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spdtki

Za rok obrotowy 2010 Spoétka osiagneta wynik finansowy stanowigcy zysk netto
w kwocie 701.669,32 zt, ktéry jest znacznie nizszy od wyniku roku ubiegtego.
Jednakze wynik roku 2009 nie stanowi wtasciwej ptaszczyzny odniesienia dla wyniku
okresu badanego, poniewaz w przewazajacej wartosci (ok. 2.295 tys. z}) byt skutkiem
zakonczonego ugoda procesu ze Spétka Ekolog i rozwiazaniem rezerwy z tego tytutu.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 4,13% przy
jednoczesnym wzroécie kosztéw operacyjnych o ponad 5,43%. Wzrost kosztéw jest
wyzszy od wzrostu przychodéw, co spowodowato spadek zysku na sprzedazy
0 24,41% w stosunku do roku ubiegtego.

Suma bilansowa roku 2010 zmniejszyta sie 0 2,41% w stosunku do roku ubiegtego.
Aktywa trwate spadty o 0,01%, a warto$¢ aktywdw obrotowych spadta o 27,91%.

Kapitaty wtasne spadty o 0,32%, natomiast zobowigzania zaréwno diugoterminowe
jak i krotkoterminowe spadty odpowiednio 0 14,76% i 0,21%.

Wskazniki ptynnosci osiagnety warto$ci nieco nizsze niz w roku ubiegtym, jednak ich
wielkosci pozostaja na poziomie uznawanym za pozadany.

Wskazniki rentownosci sprzedazy, osiggnety warto$ci nieco nizsze niz w roku
ubiegtym. Podobnie ksztattowaty sie wskazniki rentownos$ci majatku i kapitatéw
witasnych.



Poziom wynikéw finansowych oraz wskaznikéw ekonomicznych wskazuje, co
potwierdza takze opinia biegtych rewidentéw, ze na dziehn bilansowy nie wystepuje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w kolejnym roku obrotowym.

OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI W 2010 ROKU

Po zapoznaniu sie z trescig sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spoétki w roku
obrotowym 2010, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono wszelkie informacje
wymagane przepisami prawa i zostato sporzadzone stosownie do postanowien
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych oraz rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu prawidtowo odzwierciedla przedmiot dziatalnosci i strukture
organizacyjna Spofki. Sytuacje kadrowo - ptacowa Spétki Zarzad przedstawit na
podstawie jej rzeczywistego stanu.

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad s3 zgodne z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Sytuacja finansowa i majatkowa Spétki przedstawia jej
rzeczywisty stan gospodarczy.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalno$ci gospodarczej oraz
rozwojowej, w tym inwestycyjnej, dokonano oceny istniejacej sytuacji oraz
stwierdzono mozliwo$¢ dalszego nieprzerwanego prowadzenia przez Spétke
dziatalnosci.

OCENA WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU ZA 2010 ROK

Analizujac uchwate Zarzadu Spdtki Wodkan S.A. Nr VIII/4 z dnia 10 marca 2011 roku
w sprawie przeznaczenia zysku netto osiagnietego w 2010 roku, Rada Nadzorcza
przychyla sie do tresci przedmiotowej uchwaty.



REKOMENDACJA KOMITETU AUDYTU

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki Wodkan S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy
sprawozdan, w tym sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2010 roku oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
przeznaczenia zysku, rekomenduje Radzie Nadzorczej przyjecie niniejszego
sprawozdania w przedstawionej tresci.

PODSUMOWANIE

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dokumenty przedstawione przez Zarzad do oceny sa
kompletne i sporzadzone prawidtowo. Spétka osiagneta zysk netto na zadawalajacym
poziomie,

Wskazniki ekonomiczno - finansowe w ocenianym okresie uksztattowaty sie
korzystnie, co pozwala na pozytywna ocene przedstawionych dokumentéw przez

Rade Nadzorcza.
Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Spotki

z wykonania obowiazkéw w 2010 roku.

Ostrow Wielkopolski, dnia 18.04.2011 r.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
1.Dorota Misiak
2.Bogustaw Baginski
3.Daniel Mituta
4.Arletta Nowicka
5.J6zef Wotoszczuk
6.Stanistaw Kolasinski
7.Radostaw Szewczyk

8.Jakub Tamborski




